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Deldrsrapport 3, 1 juli - 30 september 2007

Sammanfattning - tredje kvartalet 2007

Bolagets huvudsakliga investeringar har gjorts i patent och prototypbaten. Bolagets kapital
anvands huvudsakligen for inkdp av material till prototypbdten och évriga kostnader for att
fardigstalla och utprova prototypbaten samt for sedvanliga Idpande kostnader sdsom hyror
och ersattningar till inhyrd personal. De storsta utgifterna under perioden har varit for
framtagning av den delvis nykonstruerade och nytillverkade drivlinan, efter de problem som
intraffade veckan efter midsommar.

Verksamhet

Stormfageln AB &r ett foretag som skapats for att kommersialisera ett fartygsprojekt, som
bygger pa en uppfinning som bestar i en kombination av ett skrov och en
propellerkonstruktion som radikalt minskar miljépaverkan, genom en minskad
bransleférbrukning och mindre vagsvall, jdmfért med traditionella snabbgdende batar och
fartyg. Uppfinningen ar patenterad i 20 och patentsdkt i 8 sjofartslander.

Bolagets affarsidé:
"Att utveckla energieffektiva snabba farkoster och transportlésningar fér den marina
marknaden, baserade p& den patenterade Stormfagelteknologin”

Bolaget har sitt sate i Stockholm. Forsknings- och utvecklingsverksamheten bedrivs vid
Fisksatra Marincenter i Nacka.

Handelser under perioden

Det under hésten 2006 tecknade “Letter of Intent” med det italienska designforetaget IF
Design.net S.r.l. i Turin, avseende en licens for tillverkning och férséljning av snabbgaende
"Power Boats”, har fullféljts med ett licensavtal ingdtt 11 juli. Licensavtalet l6per dver fem &r
och ger Stormfageln en rétt till royaltyersattning med 72 procent av bruttoférsaljningspriset
till kund.

Den 15 augusti startade ett 4 veckor langt samarbete med IF Design syftande till att ta fram
produktionsdokumentation och CE-certifiering fér en 14 meter 18ng “power boat” enligt
licensavtalet ovan. Baten beraknas finnas for forsaljning under senhdsten med leverans till
sommaren 2008. Forsaljningspriset i basutférande beraknas bli 1,05 miljoner Euro.
Stormfageln kommer ocksd att erhalla en “signing fee” om 150.000 Euro pd det forsta
tecknade kontraktet. I slutet av perioden erhélls ett “pre-approval” fran RINA for CE-
certifieringen av IF Designs Power Boat.

Ett nytt projekt padbérjades med syfte att ta fram produktionsdokumentation for ett ca 40
meter 18ngt fartyg baserat pa Stormfagelteknologin. I detta arbete ingar att etablera en
projektallians med lampliga féretag inom sjéfartsbranschen.

Utifran de tidigare resultaten fran faltproven och kompletterande férsok i testanldggningen,
har tvd nya patentansdkningar inldmnats. Den ena rér mekanismen i propellernavet, den

andra handlar om ventilering av propellerbladen. De nya uppfinningarna kommer starkt att
underlatta 6vergdng fran deplacerande till planande lage for stérre fartyg &n prototypbaten.

I slutet av perioden kunde den nya drivlinan driftsattas, men nya provturer genomférdes
forst i bérjan av nasta period (Q4).

Nettoomsattning och resultat

Koncernen saknar nettoomsattning. Periodens resultat uppgick till -1 966 (-2 352) tkr.
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Kassaflode och finansiell stédllning

Balansomslutningen 6kade med 6 432 tkr under perioden vilket forklaras av den nyemission
som genomférts samt av investeringar i prototypb%ten med 2 272 tkr.

Koncernens likvida medel uppgick den 30 september 2007 till 3 898 tkr jamfért med 1 650
tkr den 30 september 2006.

Soliditeten uppgick till 93 procent, jamfort med 86 procent per den 31 december 2006.

Investeringar

Koncernens investeringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick under perioden till 300
(484) tkr och avsag investeringar i patent. Investeringar i materiella anldggningstillgéngar
uppgick under perioden till 2 332 (1 714) tkr och avsag i huvudsak investeringar i prototyp-
baten.

Personal
Den 30 september 2007 var 1 person anstalld inom koncernen.

Narstdendetransaktioner
Foretaget definierar koncernbolag samt ledande befattningshavare, styrelseledamdéter och
nara familjemedlemmar till dessa personer som nérstdende.

Under perioden har inga nirstaendetransaktioner genomférts.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Riskanalysen &r oférandrad sedan halvarsrapporten och &r enligt féljande.

Omvarldsférhallanden

Utvecklingen av varldsekonomin kan ha betydelse for méjligheterna att kommersialisera
Stormfagelkonceptet. Sarskilt utveckling pa sjéfartsmarknaden i stort kan fa avgérande
betydelse fér Stormfagelkonceptets majligheter till framgang. Skérpta krav pa person- och
godssakerhet genom exempelvis strangare hastighetsbestdmmelser for sjéfarten kan
medféra att Stormfagelns konkurrensférdelar i férhallande till landtransporter inte blir s&
stora.

Verksamheten

Bolaget befinner sig fortfarande i utvecklingsfasen. Det finns inga garantier foér att inte
oférutsedda tekniska problem kan uppstd. S&dana problem kan komma att medféra
forseningar bade avseende den tekniska utvecklingen och méjligheterna till
kommersialisering av Stormfagelkonceptet.

Foér ndrvarande &r bolaget i slutfasen av fardigstéllandet av den férsta prototypbaten.
Negativa utfall av kommande testkérningar i 6ppet vatten kan komma att leda till
forseningar och till att intresset for Stormfagelkonceptet minskar.

Bolaget har i dags ldget endast charter- och sponsorintdkter. Aven om licensavtal har tréffats
med det italienska designféretaget IF Design.net S.r.l. finns inga garantier fér framtida
royaltyintakter. Att bolaget befinner sig i en tidig fas av kommersialiseringen av
Stormfagelkonceptet innebar generellt att det kan ta flera ar innan intdkter som técker
kostnaderna uppkommer. De ringa intékterna och den tidiga utvecklingsfasen medftr att det
redan inom kort kan uppkomma ett framtida behov av kapital. Det kapital som tillforts
bolaget genom emissioner anvands primart for att genomféra faltprover till sjéss och justera
och modifiera prototypbaten samt att kommersialisera Stormfagelprojektet.

Konkurrenter

Bolaget kommer att konkurrera med féretag som tillverkar konventionella fartyg. Det finns
ingen garanti att marknaden kommer att féredra Bolagets teknik framfér den redan
etablerade traditionella tekniken. Konkurrenterna kan ocksd komma att férsdka kopiera
Bolagets teknik.
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Patent

Ett starkt patentskydd ar av storsta vikt for bolagets mojligheter till framtida intakter. Det
finns ingen garanti for att bolagets befintliga patent kommer att ge tillrdckligt skydd. Det
finns alltid en risk att patentens skyddsomfang kringgds genom modifikationer i tekniken.
Bolaget kan ocksd komma att utsattas for patentintrang som kan vara kostsamt att forsvara
sig emot. Bolaget har dock tecknat en forsdkring for immaterialrattsliga tvister som vid en
eventuell tvist rérande bolagets immateriella rattigheter skulle ge visst ekonomiskt stéd.

Agarférhdllanden

Huvudagare i Stormfageln ar uppfinnaren Torbjorn Eriksson, som innehar cirka 64 procent av
rosterna och 43 procent av kapitalet i bolaget. Denna koncentration av kontrollen éver
bolaget kan vara till nackdel fér andra aktiedagare som har andra intressen an huvudagaren.

Handelser efter perioden

Driftsattning och provverksamheten har genomférts med den nykonstruerade drivlinan utan
ndgra initiala problem. De fortsatt provturerna i bérjan av oktober har inriktats pa att fa fram
nédvandiga matdata for att kunna géra en modifiering av propellerbladen. Enligt de forsta
analyserna framkom att propellerbladen hade en for stor area vilket verifierades med
matdata dar propellerns “slip” registrerades under provturerna. Propellerbladen har
genomgatt en bearbetning fér att minska bladytan och nya provturer &r planerade till den 1
december.

Fran analyserna av méatdata har ocksd konstaterats att prototypbdten redan med
omodifierade blad och bara 50% av bladen monterade, har ungeféar samma prestanda som
en motsvarande konventionell bat med vattenstraldrift (vattenjet) i 40 knop, vad avser
fart/effektbehov.

En visning av prototypbdten med aktiedgarna inbjudna genomférdes den 4 november.
Prototypbaten gjorde férbipassager i ca 40 knop tillsammans med en referensbat s3a att
gangegenskaper och skillnaden i svallvagor kunde studeras. Déarefter fortéjde prototypbaten
for att demonstrera den fina mandverférmagan med bland annat férflyttning i sidled.

SSPA har levererat en projektdefinition och projektplan for framtagning av en Yacht pa ca 40
meter baserad pa Stormfagelteknologin. Férutsattningarna var att anvanda prototypbaten
som modell fér framtagning av data for fullskalan. N&r de initiala provturerna ar genomférda
med prototypbdten har vi nu en utmérkt projektplan fér det fortsatta arbetet med
framtagning av stérre kommersiella fartyg. Ndgra méten med féretag lampliga for en
eventuell allians for det fortsatta arbetet har genomforts.

Framtid

De initiala problemen med drivlinan, vilket medfért férseningar i provtursprogrammet, ar
I6sta. Det datorbaserade mat- och verifieringssystemet ar nu fullstandigt implementerat i
prototypbdten. Nya provturer med modifierade propellerblad planeras att genomféras med
start 1 december. Oberoende verifieringar av parametrar som verkningsgrad
(bransleférbrukning vid olika farter) mm férvantas darfor kunna presenteras inom en snar
framtid. Bolagets immateriella rattigheter ar val skyddade med patent och
intrangsforsakringar. Bolaget har en mycket god position vid den fortsatta utvecklingen mot
stérre fartyg eftersom bolaget hittills drivit utvecklingen sjalvsténdigt utan nagra tvingande
avtal med andra féretag. Under den gangna perioden har ett stort intresse for bolagets
teknologi noterats bland annat pd grund av de tydliga miljévinsterna och férvantade dkade
verkningsgraderna. Konkret har intresset visats genom kontakter frdn media och fran stora
etablerade féretag inom branschen. Sammantaget medfér detta att alla férutsattningar finns
for att framgangsrikt fortsatta utvecklingen mot stérre fartyg baserade pa
Stormfagelteknologin.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS s3dana de antagits av
EU. Denna deldrsrapport har uppréttats enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt de krav som
stalls i RR 31 Deldrsrapporter fér koncerner. Dessutom har arsredovisningslagen samt RR 30
Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
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Moderbolaget tillampar &rsredovisningslagen och RR 32 Redovisning for juridiska personer.
RR 32 kraver att moderbolaget tilldampar samma redovisningsprinciper som koncernen, d v s
IFRS i den omfattning som RR 32 tillater.

De IFRS-standarder och tolkningar som publicerats men inte tratt i kraft per den 30
september 2007 beddms inte fa ndgon vésentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter for 2007.

Koncernens resultatrakning i sammandrag
Alla belopp i tkr.

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep

2007 2006 2007 2006
Nettoomsattning - - - -
Ovriga rérelseintakter 2 0 502 67
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -492 -543 -1 850 -2 208
Personalkostnader -247 -54 -572 -187
Avskrivningar av materiella och
Immateriella anldggningstillgdngar -4 -11 -17 -34
Rorelseresultat -741 -608 -1 937 -2 362
Finansnetto -6 1 -29 10
Resultat efter finansiella poster -747 -607 -1 966 -2 352
Skatt - - - -
Periodens resultat -747 -607 -1 966 -2 352
Resultat per aktie fore
och efter utspadning (SEK) -0,04 -0,03 -0,11 -0,14
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 19 430 17 664 18 717 17 417
Utestdende antal aktier (tusental) 19 430 17 664 19 430 17 664

Koncernens balansrakning i sammandrag
Alla belopp i tkr.

30 sep 31 dec
2007 2006
Immateriella anldggningstillgéngar 3162 2 863
Materiella anldggningstillgdngar 5273 2 966
Omsattningstillgdngar 880 542
Likvida medel 3 899 411
Summa tillgdngar 13 214 6 782
Eget kapital 12 282 5803
Langfristiga skulder 320 380
Kortfristiga skulder 612 599
Summa eget kapital och skulder 13 214 6 782
Koncernens kassaflode
Alla belopp i tkr.
jan-sep jan-sep
2007 2006
Fran I6pande verksamhet -2 277 -3 440
Frén investeringsverksamhet -2 622 -2 198
Frén finansieringsverksamhet 8 386 7 102
Periodens kassafléode 3 487 1464
Likvida medel vid periodens ingang 411 186

Likvida medel vid periodens utgang 3898 1 650
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Forandring av eget kapital koncernen
Alla belopp i tkr.

Aktie-
kapital
Ingdende eget kapital
per 1 januari 2006 1 350
Emission 416

Periodens resultat

Utgdende eget kapital

per 30 september 2006 1766
Periodens resultat

Utgdende eget kapital

per 31 december 2006 1766
Emission 177
Periodens resultat

Utgdende eget kapital

per 30 september 2007 1943

Moderbolaget

Nettoomsattning och resultat

STORMFFAGE

Ovrigt
tillskjutet
kapital

7 881
-416

7 465

7 465
8 268

15733

Balanserad

vinst

-1 202

-2 352

-3 554
126

-3 428

-1 966

-5 394

Moderbolagets saknar nettoomsattning. Periodens resultat uppgick till -1 916

(-2 251) tkr.

Kassaflode och finansiell stédllning

5(6)

Moderbolagets likvida medel uppgick den 30 september 2007 till 3 884 tkr jamfért med

1 587 tkr den 30 september 2006.

Soliditeten uppgick till 93 procent, jamfort med 86 procent per den 31 december 2006.

Investeringar

Moderbolagets investeringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick under perioden till
300 (484) tkr och avsag investeringar i patent. Investeringar i materiella anldggnings-
tillgz%ngar uppgick under perioden till 2 332 (1 714) tkr och avs%g i huvudsak investeringar i

skeppet.

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Alla belopp i tkr.

juli-sep

2007
Nettoomsattning -
Ovriga rorelseintakter -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -474
Personalkostnader -247
Avskrivningar av materiella och
Immateriella anldggningstillgéngar -9
Rorelseresultat -730
Finansnetto -6
Resultat efter finansiella poster -736
Skatt

Periodens resultat -736

juli-sep
2006

-520

-54

-576

-575

-575

jan-sep

2007

500

-1798
-573

-16
-1 887
-29
-1 916

-1 916

jan-sep
2006

67

-2134
-187

-2 261
10
-2 251

-2 251
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Alla belopp i tkr.

30 sept 31 dec

2007 2006

Immateriella anlaggningstillgéngar 3162 2 863
Materiella anléggningstillgdngar 5271 2 955
Finansiella anldggningstillgédngar 0 0
Omséttningstillgangar 861 463
Likvida medel 3 884 406
Summa tillgdngar 13178 6 687
Eget kapital 12 269 5740
Langfristiga skulder 320 380
Kortfristiga skulder 589 567
Summa eget kapital och skulder 13178 6 687

Kommande rapporttillfiallen
Information for réakenskapsaret 2007 lamnas enligt féljande plan:

e Bokslutskommuniké 2007, 29 februari 2008

Stockholm den 29 november 2007

Jan Ericsson
VD

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.



